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Reforma emerytalna z koñca lat 90. to jedna z najwa¿niejszych reform z zakresu uzdrowie-
nia finansów publicznych, jakich dokonano w Polsce po 1989 roku. Powo³ano wówczas
do ¿ycia instytucje prywatne, czyli Powszechne Towarzystwa Emerytalne (PTE). Wprawdzie
otrzyma³y one prawo − za poœrednictwem Otwartych Funduszy Emerytalnych (OFE) −
do gromadzenia œrodków oraz do za rz¹dzania nimi, lecz przywilej ten obwarowano licz-
nymi ograniczeniami, maj¹cymi zapewniæ odpowiedni poziom bezpieczeñstwa. 

Pomimo tego, ¿e od efektywnoœci zarz¹dzania tymi œrodkami w znacznym stopniu
zale¿y powodzenie reformy i jej ocena przez miliony obywateli uczestnicz¹cych w tym
systemie, to niepokoi niezadowalaj¹cy stan wiedzy spo³eczeñstwa na temat
roli Otwartych Funduszy Emerytalnych w kszta³towaniu œwiadczeñ emerytalnych.
Tym bardziej, ¿e ju¿ w 2009 roku maj¹ nast¹piæ pierwsze wyp³aty emerytur z nowe-
go systemu. 

Autor w przystêpny sposób wyjaœnia ideê funkcjonowania funduszy emerytal-
nych oraz analizuje ich dzia³alnoœæ. Z lektury ksi¹¿ki Czytelnik dowie siê o:

✔✔ ewolucji systemów emerytalnych na œwiecie i w Polsce, 

✔✔ roli funduszy emerytalnych w kszta³towaniu wysokoœci emerytury, 

✔✔ znaczeniu efektywnoœci inwestycyjnej funduszy emerytalnych w procesie
akumulacji kapita³u emerytalnego,

✔✔ uwarunkowaniach maj¹cych wp³yw na efektywnoœæ inwestycyjn¹ 
funduszy emerytalnych,

✔✔ rankingach funduszy emerytalnych.

Atutem ksi¹¿ki jest bogactwo danych ekonomiczno-statystycznych
dotycz¹cych funduszy emerytalnych, jak równie¿ danych faktograficz-
nych dotycz¹cych ró¿nego rodzaju aspektów dzia³ania funduszy eme-
rytalnych w kraju i za granic¹. 

Ksi¹¿ka bêdzie przydatnym Ÿród³em wiedzy dla inwestorów,
pracowników instytucji finansowych, wyk³adowców,

studentów, a tak¿e dla tych wszystkich, któ-
rym nie jest obojêtna rola funduszy

w kszta³towaniu wysokoœci
emerytury. 
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